EASIEX

IMPACTO DE
EN REPUBLICA DOMINICANA

DUPLIQUEMOS LA INVERSION

(%

DICIEMBRE 2023



UNICA PARA
CUANTIFICAR EL IMPACTO DE
L A IED EN REPUBLICA DOMINICANA

EMPRESAS CONSIDERADAS PARA ELESTUDIO

* Lalista de empresas de Inversion Extranjera Directa [IED) fue elaborada en conjunto con el Banco Central de
Republica Dominicana (BCRD]) y esta conformada por 245 empresas que se encuentran bajo el régimen fiscal

regular y 414 empresas bajo el regimen de zonas francas de exportacion, para un total de 659 empresas.

* En el estudio anterior (2018) se analizaron 465 firmas lo que refleja un incremento de 41.7% en la muestra.
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FUENTES DE INFORMACION

= Banco Central de Republica Dominicana = Consejo Nacional de Zonas Francas
= Direccion General de Aduanas = Prodominicana
= Direccion General de Impuestos Internos = Tesoreria de la Seguridad Social
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EASIEX

STOCK TOTAL DE IED (2022) PARTICIPACION EN IED REGIONAL (2016-22])

USD 55,871 millones 1° lugar de Centroameérica y el Caribe

45.8% del PIB 18% de los flujos

ED, EN CIFRAS

IED 2023 FLUJOS DE IED (2010-2023)

USD 4,200 millones, 3.7% del PIB. Récord historico Crecimiento exponencial. USD 39,544 millones

Crecimiento 66% vs 2018 3.8% del PIB en promedio




EASIEX

APORTES A LA TSS EMPLEADOS DE IED EN ZONAS FRANCAS
18.8% de los aportes totales
Crecimiento de 5 pp. respecto a 2018 80.3% del total de empleados
ED, EN CIFRAS
APORTE NETO DE DIVISAS EXPORTACIONES DE BIENES EN 2022
USD 9,083 millones, 71.4% mayor que en 2018 USD 8,938 millones

49.8% de la oferta bruta de divisas 73% del total




ED, EN CIFRAS

VENTAS TOTALES DE IED

USD 14,964 millones,

15.8% del PIB, 5 pp. mas que en 2018

SALARIOS PROMEDIOS

Empleos de calidad y bien remunerados

37.6% brecha salarial entre IED
y no IED, 6.3% mas que en 2019

EASIEX

INGRESOS FISCALES EN 2022

USD 4,398 millones (3.9% del PIB). 83% mas que en 2018

30% de recaudacion total

CREACION DE EMPLEOS [(2020-2022)

65,000 empleos directos generados desde la pandemia

Aumento 12% respecto a 2018,
vs crecimiento del 8% de no IED
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2022 CERRO

CONUN
MAXIMO HISTORICO

Yy 2023 APUNTA

Si se confirma el resultado de 2023, |a IED se
incrementd 64% desde 2020.

En 2023, los sectores con mayor dinamismo son

energia (26.2% del total] y turismo (24.7%).

EASIEX

Evolucion de la IED en Republica Dominicana [USD MM

2018

2019

2020

2021

2022

2023

Fuentes: BCRD y Ecoanalitica



ESTABLE
COMO 7% PIB

Consolidada por encima del 3.0% del PIB,
incluso en el ano de pandemia.

A pesar de ser un ano con débil crecimiento,
por ahora la [ED se mantiene a buen ritmo: es 4%
superior al resultado de 2022 acumulando USD
3.369 millones hasta cierre del tercer trimestre.

EASIEX

Evolucion de la IED en Republica Dominicana (% PIB]

2018

2019

2020

2021

2022

2023

Fuentes: Banco Mundial y Ecoanalitica



LIDERANDO
EN LOS

ULTIMOS
ANOS

Fuentes: CEPAL y Ecoanalitica



N

Participacion por pais en las [ED
de Centroamérica y el Caribe (2016-2022)
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Participacion por pais en la [ED
de Centroamérica y el Caribe (2022}
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Fuentes: Banco Mundial y Ecoanalitica



Flujo de IED acumulado 2010-22
por pais de origen (%).
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Fuentes: Banco Central y Ecoanalitica



EN LAS BUENAS,
Y EN LAS MALAS

La IED en Republica Dominicana es fuente
de estabilizacion economica.

Son flujos resilientes frente a condiciones economicas
adversas, como el periodo de contraccion durante a
pandemia o la desaceleracion de 2023.

EASIEX

IED anual vs. porcentaje de crecimiento
de la economia de RD [20]10-2023]
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Fuentes: Banco Central de Republica Dominicana y Ecoanalitica



LA REINVERSION
ALCANZA EL 60.9%

DE LA RENTA DE

EMPRESAS IED

Un incremento de 6.1 pp respecto a 2016.

Las empresas de IED reinvirtieron el 3.0% del stock total de Ia
deuda en 2022.

El stock de deuda se ha incrementado un 44.4% desde 2016

Stock de Renta de
la deuda la inversion

EASIEX

Reinversion

de utilidades

USD 48,848 MM USD 2,423 MM uSD 1,476 MM

Renta de la inversion/Stock Reinversion de utilidades / Renta
de la deuda = 5.0% de inversion = 60.9%

Reinversion de utilidades/Stock de la deuda = 3.0%



EASIEX

Impacto adel flujo adel [ED en el PIB real anual

Contribucion al crecimiento del PIB real

[ED, DETERMINANTE o Uy
DE CRECIMIENTO

IED (% importaciones)

La IED funge como la segunda fuente generadora de

mayor crecimiento de la economia dominicana desde

2014 (superada solo por la incidencia del crecimiento Otros
de EE.UU.).

Un incremento en el flujo de IED de USD 4,000 millones,
provocaria un incremento de 2.3% en el PIB domeéstico
(si no se producen cambios en el resto de los factores).

Tasa de interés real

Precios internos

Fuentes: Banco Central de Republica Dominicana y Ecoanalitica
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Flujo de IED acumulado 2010-2022
por sectores (%).
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Fuentes: Banco Central y Ecoanalitica



EASIEX

Numero de empresas por rango de empleados y tipo

M AYO R RO L Empresas IED Empresas no IED

D E LA ‘ E D E N LA <10 erggeados ([a)ren 2} :ag,oos [;%50 empleados
4 6 3% _

GENERACION

DE E M PLEO >1506:(1);!eados

40% de las firmas con IED contrata mas de 150
empleados, un rango de trabajadores que es
capturado por menos del 2% del resto de las firmas
internas (no IED).

11a 50 empleados
20%

11 a 50 empleados
23%

< 10 empleados
75%

65,000 empleos directos generados desde la

pandemia, aumento 12% respecto a 2018 vs De 512150
_— ° : empleados
crecimiento del 8% del sector privado no |ED. 22%

Fuente: Tesoreria de la Seguridad Social y Ecoanalitica




EASIEX

Salarios reales promedio en el sector privado
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Fuente: Organizacion Internacional del Trabajo [OIT] y Ecoanalitica




EASIEX

Crecimiento acumulado gde los salarios reales

Var. % acumulada

Y CON AUMENTO
DE SALARIOS

IED

En el acumulado del periodo 2010-2022, los salarios
reales han crecido 21.3% en las empresas de
Inversion Extranjera Directa en contraste con el 16.1%
en el resto del sector privado.

No IED

0.0 5.0 10.0 15.0 20.0 25.0

Fuente: Tesoreria de la Seguridad Social y Ecoanalitica




EASIEX

fasa media de crecimiento anual adel salario
minimo real [2010-2020]

Republica Dominicana

Nicaragua

RD ES EL PAIS QUE

MAS CRECE e
EN SALARIOS

Panama

Mientras en RD aumentod 40% el salario
minimo en 2023, el promedio de incremento Guatemala
en América Latina fue de 2%

Costa Rica

Honduras

0.0 1.0 2.0 3.0 4.0 5.0 6.0

Fuente: Organizacion Internacional del Trabajo [OIT] y Ecoanalitica




MAYOR [ED,
MAYOR EMPLEO

La IED tiene un peso dentro de la generacion
de empleo similar al de la propia actividad
economica local.

Si se duplica la IED respecto a lo visto en
2022, (hasta el 25% de las importaciones
estimadas), se generarian cerca de 57,000
nuevos puestos de trabajo en el area formal.

EASIEX

Impacto del flujo del IED en el crecimiento
del empleo formal

PIB EE.UU

IED (% importaciones)

PIB domeéstico

Tasa de interés real

Otros

Precios internos

-2.0

Contribucion al crecimiento del empleo formal

IR
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Fuente: DG/, DGA, BCRD y Ecoanalitica
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Recaudacion directa a empresas de lED [(2000-2022]
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3,000.0

Desde 2000, el aporte fiscal de las empresas con IED

USD MM
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De mantener su tendencia podria representar el 5.7%
del PIB en 2028

Fuentes: Direccion General de Impuesto, Direccion General de Aduanas y Ecoanalitica
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Aportes fiscales de IED comparado con gastos
presupuestarios en principales funciones economicas

5.0%
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Fuentes: Direccion General de Presupuesto y Ecoanalitica




LA |ED, EFECTO
ESTABILIZADOR

Los aportes al flujo de divisas de las empresas de
IED se explican por el alto peso en las
exportaciones, y los ingresos turisticos: USD
19,460 millones.

13% de las exportaciones de bienes, el 79% de
los ingresos por turismo y el 36.5% de las
importaciones.

EASIEX

Aportes directos e indirectos
ade dlivisas al pais por empresas de lED [2022]

USD MM

Importaciones -10,585

Exportaciones 8,938

% de ingresos turisticos de IED 6,720

IED 4,010

-14,000.0 -9,000.0 -4,000.0 1,000.0 6,000.0 11,000.0

Fuentes: Direccion General de Impuesto, Direccion General de Aduanas y Ecoanalitica



FL PESO DE LAS
ZONAS FRANCAS

Exportaciones de Zonas Francas (ZF) promedian el 69.4%

de las exportaciones de IED en Republica Dominicana.

Zonas Francas representan 10.6 pp. mas en exportaciones

de IED, que en el total de exportaciones.

Productos medicos y farmaceéuticos, tabaco, manufactura
textil, calls center y articulos de plastico y bebidas

alcoholicas concentran 82.2% de la IED en Zonas Francas.
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EASIEX

Participacion [%] en exportaciones
de Zonas Francas de empresas de lED [2012-2022]
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Fuentes: DGA, Consejo Nacional de Zonas Francas y Ecoanalitica



SE AFIANZA
ZONAS FRANCAS

En linea con la estrategia nacional de promocion
de exportaciones y Friendshoring.

USD MM
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Exportaciones por regimen de [ED
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Nota: datos de 2022 acumulados hasta noviembre. Fuente: ASIEX y Ecoanalitica



EASIEX

Crecimiento de ventas en USD de empresas [ED en
Zonas Francas de 2022 respecto a 2018 [USD millones/

ZONAS FRANCAS,

Comercio otros 1,160

PA RA D I G M A Comercio-Combustible 910
L Electricidad, Gas y Agua 849
D E EX I To Elaboracion de Productos de Tabaco 568

Explotacion de Minas y Canteras 478
USD 8,938 millones en exportaciones de bienes: Industrias Basicas de Hierro Y Acero 405
Manufactura en Zonas francas, clave en el Elaboracion de Bebidas 394
aumento.
Alquiler de Viviendas 385
El crecimiento total de las ventas de empresas Intermediacion Financiera, Seguros y Otras 337
IED en Zonas Francas entre 2018 y 2022 asciende o
a USD 7.718 millones: un 58.4%. Fabricacidon de Cemento, Cal y Yeso 200
Transporte y Almacenamiento 190
Exportaciones de zonas francas promedian el o o
69.4% de las exportaciones de I|ED. e
Fabricacion de Productos Farmaceuticos 134
Productos médicos y farmaceuticos, tabacos, y -
Elaboracion de Plastico 13

manufactura textil, calls center vy articulos de
plastico y bebidas alcohdlicas concentran 82.2% Cultivos Tradicionales 102
de la IED en Zonas Francas.

Productos de Madera, Papel y Carton 93

Construccion -54

-200.0 0.0 200.0 400.0 600.0 800.0 1,000.0 1,200.0 1,400.0

Fuente: DG/ y Ecoanalitica




TRES DIMENSIONES DEL ESTUDIO DE IMPACTO

Impacto fiscal: .a contribucion fiscal de las empresas de [ED ha crecido un 84% en dolares
entre 2018 y 2022. Si se mantiene este ritmo de crecimiento, se podrian recaudar USD 7,000
millones en 2028. Para 2028, las empresas de |[ED podrian financiar el 100% del presupuesto

de una mejor Educacion y Salud.

Impacto externo: Las empresas de |[ED generaron el 49.8% de la oferta de divisas en 2022. El flujo
neto de divisas de USD 9,083 millones -descontando Importaciones- cubre el 165% del déficit en
cuenta corriente. La IED tiene un efecto asimétrico entre exportaciones e importaciones, su
incremento favorece mas las actividades de generacion de divisas (exportaciones) que las

demandantes de divisas (importaciones).

Impacto real:1a |[ED funge como el segundo factor de mayor dinamizacion de la economia
desde 2014. Duplicar la IED generaria un incremento adicional del crecimiento del PIB de 2.3
puntos porcentuales y crearia 57,000 nuevos empleos formales al ano, para un total de

250,000 en los siguientes cuatro anos.

EASIEX
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Sk PUEDE
DUPLICAR

Atraer capitales como |lo hacen
los mas grandes de la region

[como peso sobre el PIB]

PASAR DE UN
PROMEDIO

CRECIENDO
AL POTENCIAL
5% ANUAL

HISTORICO DE

309% =2 507%

PROMEDIO DEL PIB

PAISES CON PROMEDIO

HISTORICO (99-22)

SUPERIOR A 5%:

«  HONDURAS (5.1%]
« COSTA RICA (5.5%)
« CHILE (6.7%)

e  PANAMA (7.2%)

SIMILAR AL
PROMEDIO DE

LOS PRINCIPALES
PAISES QUE

ATRAEN IED
EN LA REGION

USD 8,300

MILLONES
EN 2028




LA ESTRATEGIA

NACIONAL PARA
ELFOMENTO DE

LAS INVERSION

Y REINVERSION

Se propone la creacion de una agenda de
trabajo que reuna a los actores con alta
incidencia en inversion local y extranjera.

Algunos temas que proponemos que se
aborden en este consenso:

(%

EASIEX

Dirigir el plan de accion para lograr el grado de inversion para 2028.
Profundizar del plan de desarrollo del friendshoringy zonas francas.
Afianzar Hub logistico e inversion en infraestructura.

Modernizar la Ley 16-95, que regula la inversion extranjera directa.
Aqilizar la implementacion efectiva del Programa Burocracia Cero.
Sequir apostando a la inversion en capital humano.

Apovar el desarrollo de proyectos de inversiones sostenibles:
ambientales, sociales e institucionales.

Mantener la revision de sectores estrategicos para el desarrollo
de nuevas inversiones.

Seqguir promoviendo espacios para el establecimiento de zonas francas.
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