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INVERSION EXTRANJERA DIRECTA

'ASOCIACION DE EMPRESAS DE INVERSION EXTRANJERA

v'Cuando se habla de empresa de inversion
extranjera se considera aquella donde los
inversionistas no residentes o de nacionalidad
extranjera tienen al menos el 10% de la
propiedad.



'ASOCIACION DE EMPRESAS DE INVERSION EXTRANJERA

1 p. 3
Yo Eﬂ |z

Miembros y potenciales Zona Franca con mayor Hoteles selccionados de la
capital mayoritario base de RNC de la DGlII
extranjero

miembros de Asiex

Republlca Se seleccionaron 518 empresas de las
na cuales 465 fueron encontradas con
iInformacion de empleo o fiscal relevantes
consideradas como una excelente
representacion.




Inversion Extranjera Directa

En Cifras e
de IED acumulada
2010-2017
Stock IED \‘
9010-2017 o= £1% del PIB

Ranking de participacion en IED Y} -vo lugar
regional @

US$ 13 mil millones

Ventas totales de parte de las O‘ - 10% De la economia total

empresas de [ED
2015

o0
196,000 'M __ 15% Del total privado

Empleados formales
cotizantes (2015)



Inversion Extranjera Directa

En Cifras .
PIB IED
DU R
Ingresos fiscales de las empresas ‘

de IED 37% del total ingresos fiscales

Carga Tributaria Efectiva % _ 60%
USs 5,875 millones _71% Del total exportaciones
Exportaciones de Bienes

Us$5,300 millones E

Aporte Neto Anual de
divisas a la economia



INVERSION EXTRANJERA DIRECTA

Contexto
Internacional y Local




Evolucion Mundial

Flujos de IED acumulados
— Mundo (US$ miles MM)

Privatizaciones, reduccion
del nivel de inversiones del

Contraccion de la
economia.

Recuperacion
global

1,445

sector publico, Quiebra de 1,050
liberalizacion comercial y grandes
financiera empresas
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Contexto Regional

RD ocupa el octavo lugar dentro
del ranking de participacion IED de
3.3% del PIB durante 2010-2016,
tasa de participacion bastante
significativa y 70 puntos basicos por
encima del mayor receptor de IED
durante el periodo en estudio en la
region (Brasil).
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TOP 10 FLUJOS ACUMULADOS DE IED DE LA REGION LAC
(PERIODO 2010-2016)

Fuente: Banco Mundial

USs Millones %PI1B
México - 131,599 2.61%

Argentina . 58,423 I 0.27%

Colombia . 60,495 _ 3.30%
Peru . 55,100 3.41%
chile [ 52,062 2.06%

Republica... 16,253 _ 3.36%

Costa Rica 15,921 4.25%

Venezuela | 5,795




Flujos de IED Neta a RD
(1991-2016, US$ Millones)
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Fuente: BCRD
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Elementos clave para la inversion
foranea segun evidencia empirica:

Tipo de cambio

Institucionesy
propiedad intelectual
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Flujos de IED Neta
(Acontecimientos relevantes)

\./
g J‘ﬂi\ Venta de acciones
de Cerveceria

Venta de acciones

Nueva Ley Entrada empresa Nacional
16-95 de IED de Orange licorera (Brugal) Dominicana

' 1
] | Ea | |
x| ? \ o

l Capitalizaciéon Auge IED Barrick Pueblo l
de la Compafiia en Turismo Viejo y la compra

Dominicana de Cerveceria Nac.
E % Electricidad Dominicana @

La IED ha estado muy impactada por las compras
de companias, el turismo, la mineria y el proceso

capitalizacion de del sector electrico.
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Flujos de Inversion Extranjera Directa
(US MM)

3,142

2,277

2,407
1991 2209 2,205

2,024

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017

Flujos de Inversion Extranjera Directa
(% PIB)

5.17%
4.70%

3.76%  3:92%
3.17% 3.34% 3.20% 3.32%

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017
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Otros
11%

Comercio
27%

Electricidad 7%

22

ZF
7% US$20 mil MM
acumulados
en |IED desde
2010
Inmobiliaria
14% Minero

17%

Turismo
16%




»

El aporte de capital ha crecido 2% en

Ge

En la Ultima Década el 46% de las

inversiones  provino de  nuevas Aportgs de promedio en los Ultimos 10 afos;
inversiones de capital, mientras que el Capital resumiendo una leve tendencia a la baja
40% correspondio a reinversion de 46.2% de esta fuente.

utilidades.

. Fuentes :
- € el entre
extranjera R D L
2007-2016
\43 13.49%

A medida que se incrementa la 40.35%

inversion proveniente de nuevo capital Reinversioén

es esperable un incremento en el de utilidades

aporte de re-inversion. La re-
inversion es aproximadamente un
50% de las utilidades.




Se estima que para 2016 las empresas
de IED re-invirtieron el equivalente del
4.2% del Stock de Inversion existente.
En 2015, del total de Stock de
Inversion se obtuvieron rentas
correspondientes al 7.6%.

Si comparamos para este ano |la
rentabilidad del Bono Soberano
Dominicano a 20 anos de 6.2%, se
obtiene un spread de 1.5%-2.0% (un
valor razonable).

De esta ganancia, las empresas de IED
re-invierten mas de un 50% de sus
ganancias, un claro signo de
compromiso.

'ASOCIACION DE EMPRESAS DE INVERSION EXTRANJERA

STOCK IED, GANANCIAS Y RE-INVERSION — 2016

Stock de Renta de la Re-inversion
Inversion Inversion De Utilidades
(Afo anterior) (2016) (2016)

32,061 2,440 1,337
US$ MM US$ MM US$ MM

4.2%

Tasas de

Re-inversion

Sobre el Capital

Fuente: CEPAL y calculos propios Analytica



Republica Dominicana
Y el Exteriors

Generacion de
Divisas




Exportaciones Nacionales Exportaciones Zonas Francas

Comercio Internacional

Exportaciones e importaciones por tipo
de empresa, 2015

Importaciones Nacionales* Importaciones Zonas Francas

® Resto Empresas W Empresas IED

* Excluye Petréleo Fuente: DGA) y célculos propios de Analytica



EXPORTACIONES E IMPORTACIONES DE IMANUFACTURAS DE LAS EMPRESAS DE
Comercio Internacional IED - 2015
(POR CLASIFICACION INDUSTRIAL, USS MILLONES)

1,876

W EXP ®mIMP 1,694
1,484

1,156
868 891
489
B .

Manufactura de Manufacturade Manufacturade Manufactura de
Alta Tecnologia Tecnologia Media Baja Teconologia Recursos
Naturales

Fuente: DGA) y calculos propios de Analytica
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APORTE DE LA IED A LA CUENTA CORRIENTE
(2015, USS MILLONES)

Comercio 4,356 35
Internacional

3,095

(2,336)
1,040
Turismo Pagos al Exterior
Comercio Neto Otros Servicios Impacto en Cuent...
Nota: Para el turismo solamente se consider6 un % de los turistas que Fuente: BCRD, DGA y célculos propios de Analytica

pernoctaron en hoteles, extranjeros no residentes.



comercio
Internacional

iente de la
Je positivo en

Neto IED

Remesas

'ASOCIACION DE EMPRESAS DE INVERSION EXTRANJERA

CUENTA CORRIENTE
(2015, USS MILLONES)

(8,528) L] -

(600) (1,280)

Otros Bs. Y Ss. Neto  Serv. Financieros Bal. Pagos

Fuente: DGA y célculos propios de Analytica



Generacion
Divisas

'ASOCIACION DE EMPRESAS DE INVERSION EXTRANJERA

GENERACION DE DIviISAS DE LA IED
(2015, USS MILLONES)

2,205

35

Fuente: DGA y célculos propios de Analytica



Recaudacignes Aporte al Fisco




Aporte al Fisco

:

del
ones v el
0s sobre
pagos al

'ASOCIACION DE EMPRESAS DE INVERSION EXTRANJERA

Concepto IED RESTO  Total
IMPUESTOS SOBRE LOS INGRESOS 649 1,927 2,576
Impuestos Sobre la Renta de las Personas 119 653 772
Impuestos Sobre los Ingresos de las Empresas 411 924 1,336
Otros Impuestos Sobre los Ingresos 118 350 468
IMPUESTOS SOBRE LA PROPIEDAD 4 409 413
IMPUESTOS SOBRE MERCANCIAS Y SERVICIOS 2,495 3,116 5,611
Impuestos Sobre el Uso de Bienes y Licencias 1 221 221
Impuestos Sobre los servicios 148 89 237
Impuestos Sobre Mercancias 930 1,020 1,950
Impuestos Transf. de Bienes Industrializ.y Ss. 1,416 1,786 3,202
OTROS IMPUESTOS - - -
IMPUESTOS SOBRE EL COMERCIO EXTERIOR 333 339 671
-Otros 0 (0) 0
-Gravamen 308 240 548
-Salida de Pasajeros al Exterior por Aeropuertos 25 99 123
INGRESOS NO TRIBUTARIOS 40 522 561
-Otros 0 (0) -
-Retorno Neto de Fundicion (RNF) 40 (40) -
-Tarjetas de Turismo 0 (0) -
Total 3520 6,312 9832

Fuente: DGII, DGA y DIGEPRES



RECAUDACIONES POR TIPO DE IMPUESTO DE LAS
_ _ _ EMPRESAS DE IED - 2015
Incidencia Fiscal (% DEL TOTAL RECAUDADO GOBIERNO CENTRAL)

Estas empresas son un
Importante ente y
vehiculo recaudador, ya
que  sirvieron  como Arancel
agentes de retencion
del 44% del ITBIS,
pagaron el 56.18% del
total de pagos de
arancel y el 35% de  [ISREmpresas
todos los demas
impuestos  recaudados

por el fisco en el ano
2015.

Resto

ITBIS

Div, Int. y Otras

ISR Personas

Fuente: Direccion General de Impuestos Internos (DGII) y Direccion General de Aduanas




CARGA TRIBUTARIA
(INGRESOS TRIBUTARIOS COMO % DEL PIB)

Carg a- Trl b u tar I a B Empresas IED Otros

Pago de impuestos como porcentaje 60% 149%
del PIB 6
11% 11% 39 8%
La carga tributaria de estas empresas es L
muy superior al resto de la economia. Impuestos ISR OTROS
Los ingresos pagados por las |
empresas de |IED representaron el | PAGOS DE IMPUESTOS SOBRE LA RENTA
0 :
60% del PIB estimado para este (COMO % DEL PIB)
grupo, comparado con 11% para el -
resto de la economia. Esto es el >
reflejo del tamano, formalidad vy
distribucion sectorial de la inversion. La
carga tributaria indirecta sobre los 2% 19 2% 2%
productos que venden es de 49%. - 0 - 1%
Personas Empresas Div, Intereses y Otras

Retenciones

Fuente: Direccion General de Impuestos Internos (DGII) y calculos propios de Analytica



Empleos y Salarios




ACTIVOS FIJOS POR GRUPOS DE EMPRESAS SELECCIONADOS

40,000

35,000

30,000

25,000

20,000

15,000

10,000

5,000

(USSMM, 2014)
25
34,970
20.6 20
16.04
15
10
9,590
5
978
I 0
Empresas de Inversiéon Manufactura, Comercio y Servicios Financieros

Extranjera Agropecuaria

B Activos Fijos (AF)  =——AF Promedio por empresa

Fuente: Direccion General de Impuestos Internos (DGII) y célculos propios de Analytica
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Empleos Promedio por Empresa
422

- Sector Formal -

IED Resto

Fuente: TSS y calculos propios de Analytica



Empresas de inversion extranjera directa

25.1%
20.1%
16.0% 17-1%
%
9370 2 1%
11-50 51-200 201-500 501-1Mil 1M-2M 2M-3M

Cantidad de empleados (tamano de la empresa)

Sector Formal

58.80%
17.55%
10.98%
- 7:39% 2.46% 2.21%
I
1-5 6-10 11-20 21-50 51-100 101-500

Cantidad de empleados (tamafio de la empresa)

24%

>3M

0.61%

> 50

Distribucion de empleados por

tamano de la empresa
% del total de empresas

Mientras para el promedio de
todas las empresas formales el
59% lo constituyen empresas de

5 0o menos empleados, para las
empresas de IED el 51%
son empresas con mas de
100 empleados.

Fuente: TSS y calculos propios de Analytica




4.1 Millones

Empleados Economia
2015

Los empleos de las empresas
IED son totalmente

formales, comparado con el
resto del sector privado donde

solo un 32% esta cubierto

por el sistema privado de
seguridad social.

Las empresas de inversion ——
extranjera concentran el 15%
del empleo formal sin
gobierno con un total que
supera los 196 mil empleados.

‘ El sector publico emplea

el 12% de los
trabajadores totales.

El sector privado
formal, excluyendo a
las IED, explica el 27%

de la mano de obra
total.

El 56% de los empleados se

‘ encuentran trabajando en la
informalidad

'ASOCIACION DE EMPRESAS DE INVERSION EXTRANJERA

— Dimensionando
el Empleo de la IED

Las remuneraciones
promedio en las
empresas de IED son un
21.4% superior al resto
del sector privado formal,
por |lo que estas

empresas representan
el 18.3% del flujo de

remuneraciones
pagadas en este sector.

Fuente: TSS y célculos propios de Analytica



Formalidad y Empleo

‘de los
22.5% del
el sector

-"\.

'ASOCIACION DE EMPRESAS DE INVERSION EXTRANJERA

APORTES TOTALES A LA TSS DE EMPRESAS DE IED POR SECTOR - 2015
(RDS MILLONES)

31,137 79,052

37,138

10,777

Empresas IED  Privado Formal Gobierno Total

Fuente: TSS y calculos propios de Analytica



Empleo sectorial

Miles de empleados y % del total «

0 eados
2 mayor
de las

as empresas de
francas, el sector
comercio y las

Fuente'-_‘i'SS y célculos propios de Analytica

F

Com. Ind.

31,278 Financ
6% 5,207
3%
Minero
2,827
‘ Telecom.
—— 5,367
ZF 39
106,322
54%
Turismo
42,137
21%
m Com. Ind. m Electr. ®m Financ Inmob. ® Minero
m Otros m Telecom. ® Transporte m Turismo ®mZF



Valor Agregado y Ventas




Descomposicion de la desviacion
del crecimiento dominicano
(2010-2016, valores en indices) =

Crecimiento del periodo | 7.2%
Crecimiento Largo Plazo || 5.0%
Desviacion del crecimiento | 2.2%

La IED es el segundo elemento de
mayor Incidencia en explicar el
crecimiento economico adicional
de los ultimos anos, luego de Ia
recuperacion de Estados Unidos.

0.19

Petroleo

e EASIEX

'ASOCIACION DE EMPRESAS DE INVERSION EXTRANJERA

0.50

(0.13)

Acervo
de IED

Fuente: BCRD y Céalculos propios de Analytica
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PIB (US$ MM)

PIB

Privado
13%

a

IED

Nota: Se utilizaron dos métodos para el calculo (estimaciones con el PIB sectorial y a través del método de
generacion de rentas a partir de los datos de la DGII). Se realizaron los ajustes necesarios para equilibrar los datos

alytica con informacion del BCRD y DGl fiscales y monetarios.




% del total % del total

formal nacional
Privado Formal 2,837,059 82% 48%
Resto 2,414,191 - 42%
Empresas IED 604,627 18% 10%
0% 0.1%

Gobierno | 3,481

tos Internos (DGII) y calculos propios de Analytica



OPERACIONES LOCALES EMPRESAS DE IED Vs. ECONOMIA
(2015, PARTICIPACION SOBRE EL TOTAL, POR ACTIVIDAD DEL PROVEEDOR)

Agropecuaria 2.0%
Operaciones Locales

Adicionalmente en el 2015, estas empresas
realizaron compras en el mercado del total por
un valor de US$5,284 MM. Estas compras
corresponden al el 7.5% del total de las
Ventas Formales de la Economia.

Diversos estudios han demostrado que el -
efecto multiplicador de estas compras en el Servicios
salario y valor agregado puede ser de 2-4 el

generado por las propias empresas Comercio

Otros servicios
Comunicaciones

Electricidad, gas y agua

Transporte y Almacenamiento
Resto

Fuente: Direccion General de Impuestos Internos (DGII) y calculos propios de Analytica



e Impulse el Crecimiento y
lo de la IED en RD




Conclusiones &
Recomendaciones

INVERSION
DIRECTA

Fortalecimiento de la capacidad de identificar ,segmentar y
generar informacion detallada sobre las empresas de IED.

Un clima de inversion positivo resulta relevante para lograr
niveles de crecimiento econémico superiores, en la medida
gue el efecto inicial de la inversion se traslade a otros sectores
de la economia, generando un mayor dinamismo productivo.

La IED tiene un mayor impacto positivo en paises con
regimenes comerciales mas libres, con buenas dotaciones de
capital _humano y en economias orientadas a las
exportaciones y a la estabilidad macroeconomica.

En pro de desarrollar una matriz de exportaciones mas
diversificada, se deben aprovechar las potencialidades que la
IED nos trae.

Aprovechar las oportunidades de financiamiento que brinda la
IED permite a los paises ganarse un espacio importante en los
mercados internacionales.

Cabe resaltar que la re-inversion es un aspecto que propicia
un crecimiento econdmico del pais.



v El efecto multiplicador de la IED siempre serd mas positivo para la
economia local, si se le suma una posible re-inversion de las
utilidades obtenidas por las empresas de IED.

v' La re-inversion puede ser mas atractiva para las empresas de
capital extranjero, en la medida que:

: [) existan alternativas de mas oportunidades de inversion;
CO n CI USIONES y i) larentabilidad de empresas filiales 0 sucursales sea alta;

ReCO men d aCiQ;ﬁeS i) deprecia_lc,:ié.n del tipo de cambio, que abarata los costos de
produccion;

4 Iv) desarrollo de gobiernos corporativos que incentiven la
| reinversion;

V) estructura impositiva eficiente; que incentive la reinversion

de utilidades.

v Es fundamental mantener un ambiente que permita seguir
atrayendo la inversion con el fin de que los saldos negativos
potenciales por ganancias sean mas que contrarrestados por las
reinversiones y la entrada de nuevos capitales.

_INVERSION [ , o | o
DIRECTA Y S Estos analisis dan lugar a la necesidad de una agenda publico —

privado dedicada a la inversion.

ENLAE
DOMINIC




